
1

智能驾驶—ADAS先行

2016年4月20日

国元证券研究中心 TMT 汽车团队

全球环保研究网



国元证券投资策略

2

智能驾驶----ADAS先行

智能驾驶的发展现状

智能驾驶的投资机会
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智能驾驶---ADAS先行

智能驾驶是公认未来决定经济十二大技术之一

资料来源： McKinsey
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智能驾驶等级分类

按照SAE的5个等级划分，现在功能多集中在2阶段

部分自动驾驶功能

驾驶辅助

高度自动驾驶

有条件下自动驾驶

无自动驾驶功能
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完全自动驾驶
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车厂智能驾驶规划
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智能驾驶发展现状

ADAS是智能驾驶实现的重要技术基础

辅助驾驶 低级智能驾驶 高级智能驾驶 无人驾驶

ADAS
FCW

LDW

AEB

HMW

ACC

ADAS

+
Internet of 

Vehicles

2025年 2035年2000年 2015年
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智能驾驶

两条路径并行，现阶段ADAS发展关注度更高

方案 主导方 技术路径 实现特点

以整车为核心 车企及专业设备商 ADAS功能完善与开发 循序渐进，不断改进

以外设为核心 IT&互联网厂商 大数据、云计算、AI 和整车厂合作开发

智能驾驶

宝马、奔驰、奥迪、沃尔沃
部分自主整车品牌

Mobileye 、博世、大陆
得润、万安、亚太
创来、极目、意行等

谷歌、苹果 、百度
腾讯、乐视 、阿里

NVIDIA    NXP   INFINEON

FREESCALE   STM
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智能驾驶

车企 VS 互联网企业

现阶段整车厂占有优势，互联网厂更多采取与整车厂合作的模式。

本质上看：车厂提供“硬件”，互联网厂提供“软件+服务”

互联网企业 合作整车企业 合作方式

百度 宝马 提供高精度地图、定位、感知、智能决策与控制模块

腾讯 上汽集团 取得整车配置信息，提供车联网数据服务

乐视 阿斯顿马丁 提供互联网 、云服务、娱乐内容

阿里 上汽集团 YunOS整合旗下的系统、软件、O2O服务及线上渠道
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车企 VS 互联网企业

互联网企业参与无人驾驶，实质是互联网企业思维式在汽车行业的衍生。现阶段看最终成

型的应该称为“互联网”汽车。

平台入口

提升估值

“互联网”汽车

产业拓展
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智能驾驶

车企与互联网企业最终走向统一

GOOGLE.  BAIDU

内容：特定地区/完整功能
方式：高精3D地图（GBs/km)

低解析度探测

地图扩展+实时更新

整车厂&设备商

内容：全球各地/部分功能
方式：低解析度导航地图

高解析度探测

优秀算法

全球各地+完整功能
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ADAS市场空间巨大

全球范围内ADAS规模每年30%以上增速

国内ADAS市场未来五年平均增速超过25%

资料来源：IMS RESEARCH
资料来源：ISUPPLI
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欧洲的AEB、LDW预计渗透率较高

全球的AEB、LDW、BSI预计渗透率较高

ADAS核心功能渗透率提升

资料来源：IHS 资料来源：IHS
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国内ADAS渗透率起点低、空间大

国内ADAS 在新车渗透率约为1%左右，低于汽车发达国家10%的水平，成长空间大。

技术含量较高的ADAS功能渗透率在缓慢提升

安全意识提高、中低端车的运用、研发能力的提高、国内将有一大批相关企业涌现

资料来源：佐思产研
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ADAS消费者接受度提升

ADAS的需求意愿在提升

资料来源：BCG
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ADAS渗透率提升

8% 28%

6% 23%

4% 17%

3% 8%

5% 17%

91%

87%

88%

89%

87%

新增车主对ADAS的需求意愿强烈

中国

德国

韩国

美国

日本

当前ADAS功能安装率% （最小，最大） 后装ADAS需求意愿 %

资料来源： McKinsey
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ADAS系统分析

ADAS按功能实现顺序分为：环境识别；计算分析；执行控制

核心功能：FCW、AEB、BSD、TSR、IHC、LCA、LDW、LKA、BA、ACC、NV等

环境感知 计算分析 执行控制

传感器

摄像头
毫米波雷达
激光雷达
红外夜视

算法、芯片

DSP/FPGA

半导芯片厂商

输出执行

主动执行

信息警告
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ADAS硬件核心---传感器、芯片

ADAS主要功能实现多采用摄像头+雷达组合

国内企业做摄像头较多，成本已经充分下降
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ADAS硬件核心---传感器、芯片

未来77GHZ及以上毫米波毫雷达将成为主流，国内有望突破国外限制实现自主
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ADAS硬件核心---传感器、芯片

国际半导体巨头大力布局芯片

1.高清图形处理对芯片提出更高要求。

2.V2X在车联网领域的运用
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ADAS软件系统核心---算法

ADAS算法的核心是基于视觉的计算机图形识别技术

衡量一家公司算法公司（如Mobileye)是否优秀关键看核心功能的识别率

国内少数算法公司在ADAS单一功能的识别率方面已经达到或超过Mobileye的水平.

道路识别行人识别
车辆识别

算法核心
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智能驾驶法规制度

影响智能驾驶大规模推广的两个重要因素 技术 + 法律

放开：

1. 美国已经有四个州允许无人车上路

2. NHTSA给出的结论：谷歌无人驾驶车符合联邦法律，并且无人驾驶汽车的司机是自
驾系统，而不是车主本人。

限制：

1. 驾驶位必须有司机（车企更加关注）

2. 类似传统车辆的控制装置必须拥有

3. 司机必须有专门的驾驶资质

欧洲、日本国家鼓励，但法律亟待出台

中国的政策有望在一到两年内出台。 目前部分ADAS功能已有行业标准。（ACC--

《GB/T 20608-2006智能运输系统自适应巡航控制系统 性能要求与检测方法》)
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关注NCAP评估体系

国家/地区 体系 启用时间 主动安全功能

欧盟 E-NCAP 2014年 AEB、FCW、LDK/LKA SAS

美国 IIHS 2015年 AEB、FCW、LDW

日本 JNCAP 2014年 AEB、 FCW、BSD

中国 C-NCAP 预计2018 AEB （效仿欧盟)
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智能驾驶的投资策略

投资方向：

未来几年智能驾驶的投资大方向围绕着两方面

投资路径：

车联网服务单车智能化

ADAS V2V/V2X

车联网技术及生态圈拓展 ADAS技术进步及运用 终极无人驾驶汽车推出
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车联网商业模式

TSP

车厂

设备商

内容服
务商

通信商

车联网产业链的核心是车载信息服务商（TSP)

TSP是利润最丰厚的一块，是各方博弈的重点
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国内ADAS投资掘金点

1. 以摄像头为核心的ADAS产品一定时期内仍然占据市场主流

由成本、功能特性决定

2. 掌握核心算法的公司拥有长期“护城河”

这类公司在计算机图形识别处理方面技术领先

3. 能够实现关键设备进口替代的公司有望脱颖而出

有可能产生在毫米波雷达、夜视设备等领域

4. 前、后装市场在一定时期内将共存

增量车前装市场竞争激烈，存量车后装市场并不乐观
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智能驾驶投资重要时点

1. 行业-------国内相关算法类公司和核心设备供应商已经开始主机测试

2010年
·
国内公司进入ADAS行业

2015年

供应新车出厂

2018年

部分产品进入主机厂测试

· ·

2. 政策--------中国的C-NCAP的推出时点决定新车的使用时间（政策）

·
2015年 2017年

·

2018年

·
C-NCAP制定 C-NCAP公布 C-NCAP正式生效

3. 投资--------二级市场提前（产品放量、产生业绩）至少一到两年布局

··

2018年

2017年2016年
·

投资布局期
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智能驾驶投资标的

系统集成

万安科技 金固股份 亚太股份 均胜电子 保千里

硬 件/ 设 备

摄像头/夜视

欧菲光 高德红外

雷达

国睿科技 沪电股份

中控屏

长信科技

其他部件

星宇股份

软 件/ 服 务

ADAS 算法

东软集团
苏州智华

（金固参股）

高精地图

四维图新 凯立德

车联网平台

得润电子 钛马信息
（亚太参股）

千方科技
（千方车信）
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