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  [Table_Summary] 
报告摘要 

新能汽车产销量将爆发。我国新能源汽车具有明显的纯电化、乘用

车市场高端化、主流车型集中化趋势，行业龙头崭露头角。年初，

部分乘用车企业发布了全年推广新能源汽车目标就多达 42 万辆，当

前完成率只有 20%，江淮完成率最高也只有 42%，因此下半年新能源

乘用车仍有巨大的发展空间。已签约待发货的纯电动物流车超过 10

万辆，纯电动物流车将爆发。因此，新能源汽车制造、动力电池和

电机电控等产业链将受益。 

三元动力电池供不应求。为防止不良企业滥竽充数，国家提高动力

电池准入门槛，截止到 6月，共有 56家企业进入动力电池目录，预

计未来动力电池目录继续扩容的数量和频率都会很低，也会有不合

格企业被淘汰，国家补贴可能与动力电池目录相关联。三元动力电

池主要应用在乘用车和物流车领域，全年的需求量有望达到

8-10GWh，同比增长 3倍。我们调研发现整个动力产业扩建进度远不

达预期，下半年三元动力电池将出现供不应求的状况，尤其技术成

熟和领先的三元动力电池产品可能涨价。 

充电桩处于建设期。国家电网宣布 2016年完成 50亿的充电设备招

标方案，目前已经完成 2次，金额只有 13亿，下半年招标金额超过

30亿。南方电网也宣布在 2020年也将投资 30亿建设充电桩。两网

招标以直流快充为主，功率逐步变大。多个地方政府都出台了补贴

政策，下半年有望逐步落地。我国继续看好系统集成能力强的直流

快充设备的发展。 

投资策略。新能源汽车产业将持续快速发展，全产业链都收益。尤

其看好三元正极材料和电池企业、以及系统集成能力强的直流快充

设备企业。我们推荐股票组合：当升科技、智慧能源、亿纬锂能、

长信科技、科陆电子和江特电机。 

风险提示。地方补贴政策不达预期，充电网络建设迟缓，新能源汽

车出现重大安全事故，市场认可度不高。 
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一、 新能源汽车产业持续快速发展 

（一） 1-5 月份，新能源汽车产销量符合预期 

2016年上半年，新能源汽车产业可谓是多事之秋，“骗补”、“暂停三元”和“锂电

池目录”等事件接连不断，使整个产业受到一定影响。但1-5月乘用车数据仍有较大幅

度的增长，这表明在国家政策鼓励、财政补贴、严禁限行、限购城市给予车牌和减免

购置税等多重利好的推动下，新能源汽车逐渐被消费者所接受。汽车工业协会发布数

据，截止到5月31日，我国新能源新能源汽车产销量分别13.2万辆和12.6万辆，同比分

别增长131.4%和134.1%。其中纯电动汽车产销分别完成9.9万辆和9.2万辆，同比分别

增长175.1%和176.2%；插电式混合动力汽车产销分别完成3.3万辆和3.4万辆，同比分

别增长55.8%和65.0%。 

图表1：15和16年1-5月新能源汽车累计产销量（辆）  图表2：16年1-5月新能源汽车按类型分产销量（辆） 

 

 

 

资料来源：汽车工业协会，太平洋证券整理  资料来源：汽车工业协会，太平洋证券整理 

 

（二） 新能源汽车市场变化明显 

随着产业政策调整、技术进步、经验积累和市场选择，我国新能源汽车市场已经出现

了明显的变化。 

1. 新能源汽车纯电动化 

2016年1-5月，我国纯电动乘用车保持约2倍/月的增长，且月度环比正增长，累计销售

54816辆，占比43.56%。混合动力乘用车保持约1倍/月的增长，月度环比也是正增长，

累计销售30717辆，占比24.41%。大部分客车都有固定的行驶路线和停车场，对于充电

问题较好解决，尤其是城市公交和班车市场对新能源客车的需求量较大，且纷纷采购

纯电动客车，因此混合动力客车市场增长缓慢，甚至出现负增长的现象。纯电动客车

在1月份有较大幅度的增长，但在2-3月受假期和查骗补的影响，出现了短暂的低迷，
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在4-5月重新回到7000辆以上的销量，前5月累计销售22392辆，占比17.79%，混合动力

累计销售3385辆，占比2.69%。纯电动专用车，由于国家最终的补贴政策没有出台，纯

电动专用车环比负增长，累计销售4000辆，占比3.48%。综上所述，包括纯电动乘用车、

纯电动客车和纯电动专用车累计占比70.43%，新能源汽车纯电动化情况已经非常明郎，

尤其是在客车和专用车领域。 

图表3：2016年1-5月各类型车销量（辆）  图表4：2016年1-5月各类型车销量占比 

 

 

 

资料来源：，乘联会，节能与新能源汽车网，太平洋证券整

理 

 资料来源：，乘联会，节能与新能源汽车网，太平洋证券整

理  

2. 新能源乘用车高端化 

新能源乘用车是传统汽车的补充、甚至走向替代，将逐步走进寻常百姓家庭。从最近

三年的数据来看，新能源汽车销售的车型在丰富，涵盖了A00到C级车，纯电动乘用车

A00比例由68.8%降低到40%左右，A级车由10.6%增长到30%左右。混合动力A级车由99.5%

降低到50%左右，B级车由0.5%增长到45%左右，C级车也开始销售。因此，新能源汽车

正在加速高端化。 

图表5：新能源汽车销售结构 

 
资料来源：乘联会，太平洋证券整理 

 

目前，我国新能源乘用车销售主要集中在北京（纯电动，在2016年2月、4月总计配置

了25424个新能源汽车指标）、上海（混合动力为主）、深圳等城市。一是限购，传统
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车牌很难摇到；二是补贴政策明朗且金额高，购车成本相对较低；三是城市充电配套

相对完善。未来符合上述标准的一二线城市越来越多，新能源汽车的推广也将延伸到

像杭州、天津等城市。另外，私人消费者有相当部分是购买第一部车的客户，对车的

纯电行驶里程、舒适度和外观等要求逐步提升，也期待有像特斯拉Model S和宝马I3、

I8这样优质的国产车型出现。为了满足消费者的需求，车企推出了多款中高档新能源

汽车，如北汽EU260、比亚迪秦E6/腾势等，都得到了市场的好评，纯电行驶里程也由

150km演进到400km。高端汽车需要高端产业链，尤其是高性能动力锂电池供应商最受

益。 

 

3. 新能源汽车主流车型集中化 

纯电动客车领域，前6大品牌产量超过千辆，占比70%，中通和宇通与其他公司差距明

显，产量分别为4400辆和4350辆，占比44.4%，纯电动客车的市场集中度较高。由“骗

补”引发的新能源汽车产业核查，6-8米车型的补贴将会大幅下降，因此2016年1-5月

最受欢迎的车型在8米以上。 

图表6：1-5月，新能源纯电动客车主要车企产量（辆） 

 

资料来源：第一商车网，太平洋证券整理 
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上文已经提到我国新能源乘用车主要是纯电动和混合动力，且纯电动乘用车是混合动

力的2倍。混合动力以比亚迪秦、宋（22268辆）和上汽荣威550（5924辆）为主，占比

91.8%。纯电动汽以比亚迪（秦EV300、E5、E6、腾势）、北汽（EV、EU）系列、江淮

IEV系列、奇瑞、吉利、众泰、长安和东风为主，占比83.5%。 

根据已公布推广新能源汽车计划车企的销售目标，大概是42万辆，完成率只有20%，江

淮完成率最高也只有42%，因此下半年新能源汽车仍有巨大的发展空间。 

图表7：1-5月，新能源乘用车主要车企主流车型销量及完成率（辆） 

 

资料来源：EV Sales，太平洋证券整理 

 

（三） 纯电动物流车将爆发 

1. 多款物流车进入《道路机动车辆生产企业及产品公告》 

在工信部公布的第285批和第286批《道路机动车辆生产企业及产品公告》中，纯电动

专用车分别有103款和153款，占比47.25%和38.64%，推广的款式占比较大，这与同一

款专用车的产销量均与乘用车等车型无法相比，但是同样表明纯电动专用车在城市功

能用车领域更广。 
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图表8：道路机动车辆生产企业及产品公告第285批  图表9：道路机动车辆生产企业及产品公告第286批 

 

 

 

资料来源：工信部，太平洋证券整理  资料来源：工信部，太平洋证券整理 

 

2. 多款新能源物流车进入第8批《免征车辆购置税新能源汽车目录》 

在第8批《免征车辆购置税新能源汽车目录》中，新能源汽车共有414款，专用车103款，

占比24.88%，均为纯电动，纯电动物流车88款，占专用车比例85.4%，纯电动箱式物流

车66款，占比64.08%。通过对电池类型统计，其中52款三元锂电池，32款磷酸铁锂电

池，4款没有明确是哪款锂电池，三元电池占比59%。纯电动物流车的价格是同款传统

燃油车的2倍左右，因此纯电动物流车对成本很敏感。三元材料的能量密度高，同样容

量的电池所需要的负极、隔膜和电解液更少，整体成本更低，目前物流车用三元电池

比磷酸铁锂价格要低10%左右。另外，在推荐车型目录申报要求中提出轻量化和能耗指

标，一是纯电动物流车动力电池系统总质量占整车整备质量比例不超过 25%； 二是吨

百公里电耗不超过 10kWh。因此，采用三元电池的纯电动物流车是重要的发展方向。 

图表10：第8批《目录》各类型纯电动专用车比例  图表11：第8批《目录》纯电动专用车锂电池比例 

 

 

 

资料来源：工信部，太平洋证券整理  资料来源：工信部，太平洋证券整理 

 

3. 已签合同纯电动物流车超过10万辆 

据第一电动网不完全统计，截止到2016年6月，新能源物流车已签订单到达11330辆。
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节能与新能源汽车网公布2016年1-5月共生产纯电动专用车4000辆，假设均是物流车，

那么2016年下半年物流车还要生产10万辆以上。 

图表12：主要纯电动物流车企业订单情况 

 

资料来源：第一电动网，太平洋证券整理 

 

（四） 小结 

我国新能源汽车具有明显的纯电化、乘用车市场高端化、主流车型集中化趋势，行业

龙头崭露头角。2016年初，部分乘用车企业发布了全年推广新能源汽车目标就多达42

万辆，当前完成率只有20%，江淮完成率最高也只有42%，因此下半年新能源乘用车仍

有巨大的发展空间。已签约待发货的纯电动物流车超过10万辆，纯电动物流车将爆发。

因此，新能源汽车制造、动力电池和电机电控等产业链将受益。 

 

二、 动力电池需求大增，三元动力电池供应紧张 

（一） 资本涌入，锂电池企业数量大增 

从2014年到2015年新能源汽车的产销量同比均超过200%，新能源汽车行业的高景气度

吸引了产业资本的高速涌入。预计2016年，国内动力电池企业数量将达到150家，是2013

年的3.5倍。动力电池是新能源汽车的核心零部件，其成本占到纯电动汽车的40-50%。

动力电池相当于传统燃油车的发动机，占领动力电池就相当于占领了这个产业的制高
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点。 

图表13：动力电池企业数量（家） 

 

资料来源：高工锂电，太平洋证券整理 

 

（二） 规范行业，动力电池企业目录发布 

2015年11月工信部公告了第一批符合《汽车动力蓄电池行业规范条件》的企业目录，

到2016年6月，工信部总计公告了4批符合该条件的锂电池企业目录，共有56家企业进

入该目录。动力电池是新能源汽车的核心零部件，与消费类电池相比，动力电池具有

更高的技术门槛，对电池的安全性、一致性等各方面提出了更高的要求。国家提高行

业准入门槛，防止不良企业滥竽充数，有利于产业良性发展，培育产业龙头企业，我

们预计未来动力电池企业目录还会继续扩容，但数量和频率都会很低，也会有不合格

企业被淘汰，未来国家补贴也很有可能与动力电池目录相关联。 

图表14：已经进入动力目录的企业 

 
资料来源：工信部，太平洋证券整理 

 

（三） 扩产缓慢，三元动力电池供应紧张 

虽然从2015年下半年开始，部分上市公司纷纷举旗进入动力电池领域，原有的锂电巨
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头也加速扩产，但是根据我们调研的结果，动力电池行业扩产的进度远低于预期，主

要原因如下： 

（1）设备供应周期长。高端动力电池生产线的核心设备以进口为主，从设备选型、制

造、出货，至少需要6个月。 

（2）动力电池生产工艺复杂、流程较长。主要工艺包括混料、涂布、锟压、分切、组

装、注液、化成、分容等，生产线的自动化水平直接影响产品质量、生产成本，设备

安装调试至少需要2个月。 

（3）产品认证测试周期长。与普通3C等消费类电池相比，车企对电池的一致性、安全

性等要求更高，具有更高的技术门槛，动力电池企业进入车企供应链体系一般至少需

要3-6个月的认证测试。 

图表15：主要动力电池企业产能扩建及达产预测 

 

资料来源：公司公告，太平洋证券整理 

 

上文已经提到，2016年新能源纯电动乘用车和纯电动物流车是最主要增长点，三元动

力电池在这两个领域的渗透率有望进一步提高。预计2016年磷酸铁锂电池需求量达到

20-22GWh，同比增长1倍以上，各电池供应商将会满产，主流大厂会出现供应紧张，价

格也会稳定。三元动力电池需求量是8-10GWh，同比增长3倍左右。根据上文提到的主

流三元动力电池厂家公布的扩产产能和以达产能情况，我们预计2016年下半年三元动
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力电池将出现供不应求的状况，尤其技术成熟和领先的三元动力电池产品可能出现涨

价的现象。 

图表16：各类新能汽车队动力电池的需求量（GWh） 

 

资料来源：太平洋证券整理 

（四） 三元材料分类 

正极材料对电池的工作电压、工作时间和稳定性起到决定性作用，是电池最重要的组

分。三元材料比磷酸铁锂的能量密度高、低温和快充性能更好，是乘用车动力电池领

域的首选方案。根据成分分为：三元材料分为镍钴锰（NCM）和镍钴铝（NCA），其中

NCM又分为3:3:3(1:1:1)、5:2:3、6:2:2和8:1:1几种配方。NCM越往高镍的方向发展，

材料的能量密度越高，活性越强，技术门槛越高，安全性变差。因此，早期市场上以

5:2:3型为主。随着新能源汽车的快速发展，车对电池的续航里程等要求不断提高，发

展高镍NCM和NCA高端正极材料成为必然趋势。目前，我国企业仍然没有完全掌握批量

生产NCA正极材料技术，NCA批量生产还需要一定的时间认证。NCM622产品已经量产，

并得到了市场的认可，国内部分企业也已经掌握了NCM811产品的小批量生产技术，将

很快规模化生产。因此，掌握高端正极材料核心技术的企业将持续长期受益。 

图表17：三元正极材料标称技术指标（以18650电池为例） 

 

资料来源：太平洋证券整理 
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（五） 小结 

防止不良企业滥竽充数，国家提高动力电池准入门槛，截止到6月，共有56家企业进入

动力电池目录，预计未来动力电池目录继续扩容的数量和频率都会很低，也会有不合

格企业被淘汰，国家补贴可能与动力电池目录相关联。2016年，动力电池的需求量将

达到28-32GWh，其中磷酸铁锂依然最多，将达到20-22GWh。三元动力电池主要应用在

乘用车和物流车领域，全年的需求量有望达到8-10GWh，同比增长3倍。我们调研发现

整个动力产业扩建进度远不达预期，下半年三元动力电池将出现供不应求的状况，尤

其技术成熟和领先的三元动力电池产品可能涨价。 

 

三、 充电桩设备制造景气度高 

（一） 各地区新能源汽车推广及充电桩建设政策 

2016年上半年，多个地区出台了新能源汽车推广计划和充电桩建设细则，有利于新能

源汽车产业落地。 

图表18：2016年上半年，各地区新能源汽车及充电桩政策 

日期 地方 类型 政策内容 

6.29 甘肃   
2016—2020年，全省新能源汽车(标准车)分年度推广数量分别不低于 1.0万辆、1.2万辆、1.5万辆、2.0万辆、

3.0万 

5.2 甘肃 
充电桩

数量 

大型公共建筑物配建停车场、社会公共停车场建设充电设施或预留建设安装条件的车位比例不低于 10%，每 2000

辆电动汽车至少配套建设一座公共充电站 

6.28 

浙江

金华 
车数量 2016年，全市新能源汽车(标准车，下同)推广总数计划新增 3800辆， 

浙江

湖州 

车量 
力争 2016年全市新能源汽车推广应用 1140辆以上，进入“千辆级”城市，其中新能源客车 150辆以上、出租

车 190辆以上、物流车 300辆以上、乘用车 500辆以上。 

充电桩 
加快公共充电设施、自用充电设施和充电智能服务平台建设，力争 2016年全市新建集中式快速充电站 19座，

各类充电桩 1100个以上，逐步形成比较完善、互联互通、智能高效的充电设施服务网络 

江苏

南通 

补贴总

额 

省、市两级财政补贴总额不超过扣除国家补贴后汽车售价的 60%(汽车售价以销售发票为准)，其中市级财政补

贴不超过扣除国家补贴后汽车售价的 30% 

专用车 
插电式混合动力（含增程式）专用车、货车每辆补贴 1.5万元；纯电动专用车、货车按电池容量每千瓦时补助

400元（最高补贴不超过 3万元）。 

充电桩

补贴 

对公共领域充电设施运营单位按充电桩充电功率给予补贴，交流充电桩每千瓦 400元、直流充电桩每千瓦 600

元。单个充电站或充电桩群的省、市补贴总额不超过 200万元。 

6.23 河南 车数量 

2016—2020年,全省推广新能源汽车分别不低于 1.8万辆(标准车,下同)、2.2万辆、2.8万辆、3.8万辆、5万

辆,且推广的新能源汽车数量占全省新增及更新的汽车总量比例不低于 1.5%、2%、3%、4%、5%。2016—2020年

全省新增及更换的公交车中,新能源公交车比重要分别达到 40%、50%、60%、70%、80%。 

6.16 南京 

车数量 
南京市计划 2016年计划推广总数为 2502辆，其中公交车 500 辆、各类专用车 500辆、企业及私人乘用车 1502

辆 

补贴总

额 

要求地方财政(含省、市财政)补贴总额不超过扣除国家补贴后汽车售价的 60%(以销售发票为准)，其中市财政

补贴不超过扣除国家补贴后汽车售价的 30% 

全球环保研究网



 
行业策略报告 

P14 开局慢热，旺季爆发——2016 年下半年新能源汽车投资策略 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

乘用车 
纯电动乘用车的补贴分为 1.5/2.3/3万三个等级，续航里程大于 50公里的插电式混合动力乘用车的补贴为 1.5

万 

专用车 
插电式混合动力(含增程式)专用车、货车每辆补贴 1.5万元；纯电动专用车、货车按电池容量每千瓦时补助 400

元(最高补贴不超过 3万元) 

充电桩

补贴 

对新能源汽车充电设施建设计划总量为 3000根，其中交流桩 2200根，直流桩 800根。按充电桩充电功率给予

补贴，交流充电桩每千瓦 400元、直流充电桩每千瓦 600元。单个充电站或充电桩群的省、市补贴总额不超过

200万元。 

6.13 深圳 物流车 

深圳出台于新能源纯电动物流车实施通行优惠政策，纯电动轻、微型货车(包含轻型厢式货车和轻型封闭式货

车)，除周一至周五 7时 30分至 21时禁止通行深南大道(深南/沿河立交至香梅路段)外，允许在深圳市其余道

路行驶。 

6.12 杭州 

补贴总

额 

享受国家和地方财政补助总额最高不超过车辆销售价格(销售价格须与市场公允价相符)的 50%，如补助总额高

于车辆销售价格 50%的，按车辆销售价格的 50%扣除国家补助后计算地方财政补助金额。 

乘用车 纯电动乘用车给予 3万元补助，插电式混合动力乘用车给予 2万元的补助。 

客车 纯电动客车，按照国家补助标准,给予 1:1的配套补助 

专用车 
纯电动、插电式混合动力等专用车和货车，按电池容量每千瓦时补助 900元，每辆车补助最高 2万元。非经营

的专用车不受此限。 

充电桩

补贴 

对共用和公用充换电设备(站、桩、装置)按实际投资额给予 20%的补助。对老旧小区建设有关充电公共设施支

出，给予适当补助， 

有效期 2016年 1月 1日至 2016年 12月 31日 

5.27 河南 公交 

对节能与新能源公交车运营补助标准，根据车长不同，纯电动公交车一辆车每年补助 4万元至 8万元；插电式

混合动力公交车补助 2万元至 4万元；燃料电池公交车补助 6万元；超级电容公交车补助 2万元；非插电式混

合动力公交车补助 2万元 

5.31 山西 
补贴总

额 

补贴标准按照同期国家补贴资金 1:1配套省级补贴， 国家、省和省以下各级补贴资金累计总额不得超过电动汽

车销售价格的 90%。 

    有效期 2016年 1月 1日至 2020年 12月 31日 

5.21 山东 充电桩 到 2020年，在全省建成充电站 920座、充电桩 35万个 

5.13 云南 
充电桩

数量 
到 2020年，规划建设超过 350座集中式充换电站；超过 16.3 万个分散式充电桩 

5.09 上海 

充电桩

补贴 

对专用、公用充换电设备，给予 30%的财政资金补贴，直流充电桩补贴上限 600元/kw，交流 300元/kw；运营

专用充换电补贴 0.1元/kwh，社会公用 0.2元/kwh；对充换电企业在沪建设的企业平台，按设备投资的 30%给

予财政资金补贴，单个企业平台补贴上限不超过 500万元；2016 年 7月 1日前，充电服务费上限为每千瓦时 1.6

元；2016年 7月 1日后，充电服务费上限为每千瓦时 1.3元 

有效期 2015年 1月 1日至 2020年 12月 31日 

5.4 深圳 公交 

新能源公交车运营补贴标准为：2013年 6月 1日之前投入运营的以融资租赁方式购置的新能源公交车，运营补

贴标准为 26万元/辆/年;2013年 6月 1日(含 6月 1日)至 2015 年 12月 31日投入运营的补贴标准为 45万元/

辆/年；对于更新车辆的运营补贴标准，深圳巴士集团定额内补贴为 24.42万元/辆/年，深圳东部公交为 22.91

万元/辆/年，深圳西部公交为 23.79万元/辆/年。 

5.3 海南 

车数量 

到 2020年底，海南省累计推广应用新能源汽车 3万辆以上，2016-2020年新增和更换的公交车中新能源公交车

的比例分别达到 50%、60%、70%、80%、90%；环卫车、邮政车、城市物流车、机场用车、景区旅游用车每年新

增和更换车辆中新能源汽车的比例应不低于 50%。 

补贴总

额 

原则上省内配套补助与国家同期补贴按 1：1的比例确定补助标准，省、市县两级财政按一定比例承担，三级财

政补贴总额不超过车辆销售价格总额的 60%。 

充电桩

数量 
到 2020年底，建设充电桩 2.8万个以上 

4.21 北京 
充电桩

数量 

到 2020年，有效保障 60万辆电动汽车的充电需求。2016-2020 年需配建电动汽车充电桩约 43.5万个。其中，

社会公用领域，按照公用充电桩与电动汽车的比例不低于 1:7 的要求，需配建公用充电桩 6.5万个；私人自用

领域，需配建充电桩 36万个；公共专用领域，坚持充分挖掘自有场站空间资源和高效利用社会公用充电网络相

结合，公交、物流、公务、出租等领域配建公共专用充电桩约 1万个。 

4.21 河北 

补贴总

额 

将机关公务车、机要通信车、执法执勤巡逻车、环卫车、邮政车、校车、城乡公交车(含农村客运车)、城市物

流配送车、出租车 9类新能源汽车纳入公共服务领域范围，在推广期内省级财政按国家补贴标准 1∶1比例对购

车用户予以补贴。 

充电桩

数量 

到“十三五”末，全省建设充电站 1970座，充电桩 65625个。其中，公用充电站 1533座，充电桩 25730个；

专用充电站 437座，充电桩 39895个。 
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充电桩

服务费 

充电设施经营企业可按充电度数向电动汽车用户收取充电服务费，收费标准由各市确定，但不得超过上限标准，

服务费上限标准暂定为七座(不含)以上乘用车 0.6元/度、七座(含)以下乘用车和环卫车 1.6元/度。 

4.3 江苏 

车数量 

2016年，全省推广应用新能源汽车合计 13500辆以上(折合标准车约 60000辆)，其中，客车 4614辆、专用车

2565辆、乘用车 6321辆。新能源公交车推广数量占当年新增及更换公交车的 50%以上；政府部门及公共机构推

广新能源汽车占当年配备更新车辆的 50%以上。 

补贴总

额 

地方财政（含省、市两级财政）补贴总额不超过扣除国家补贴后汽车售价的 60%（以销售发票为准），其中省

级财政补贴不超过扣除国家补贴后汽车售价的 30%。市级补贴标准不得低于省级补贴标准。 

专用车 
插电式混合动力（含增程式）专用车、货车每辆补贴 1.5万元；纯电动专用车、货车按电池容量每千瓦时补助

400元（最高补贴不超过 3万元） 

充电桩

数量 
建设充电场站 200个以上，各类充电桩 14000个以上(其中直流充电桩 5500个以上，交流充电桩 8500个以上) 

充电桩

补贴 

省级财政资金对公共领域充电设施建设运营单位按充电桩充电功率给予补贴，交流充电桩每千瓦 400元、直流

充电桩每千瓦 600元。市级补贴标准不得低于省级补贴标准，单个充电站或充电桩群的省、市补贴总额不超过

200万元。 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

（二） 国家电网和南方电网招标影响大 

国家电网年初宣布将在2016年在3/5和9月完成3次招标，总金额50亿，现在已经完成2

次，金额13亿；从金额和历史招标进程来看，国网的招标可能超过3次，但招标总金额

应该会在50亿左右南方电网也宣布在2020年前，完成30亿充电桩物资采购，并已经启

动了第一批招标。因此，下半年两网招标依然是充电桩领域的大事。两网采购的充电

桩以直流快充为主，直流快充技术领先的企业更受益。 

           

四、 投资策略 

沿着新能源汽车核心产业链和催生新业态两条主线，分享行业黄金发展期的硕果，我

们推荐股票组合：当升科技、智慧能源、亿纬锂能、长信科技、科陆电子和江特电机。 

 

图表 19：重点推荐公司及盈利预测 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

股价

15A 16E 17E 15A 16E 17E 2016/6/29

300073.sz 当升科技 增持 0.0783 0.5273 0.8207 863.35 128.20 82.37 67.60

300014.sz 亿纬锂能 买入 0.3800 0.6565 1.0259 120.37 69.67 44.59 45.74

600869.sh 智慧能源 买入 0.2123 0.3268 0.4270 49.88 32.41 24.80 10.59

300088.sz 长信科技 买入 0.2100 0.3361 0.6320 72.62 45.37 24.13 15.25

002121.sz 科陆电子 买入 0.4383 0.2811 0.3995 27.58 43.01 30.26 12.09

002176.sz 江特电机 买入 0.0300 0.3243 0.4866 529.00 48.94 32.61 15.87

代码 名称 最新评级
EPS PE
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五、 风险提示 

地方补贴政策不达预期。地方补贴政策的出台早晚和补贴力度会直接影响当地城市新

能源汽车推广情况。如果地方政策不及预期，对行业的发展会有所减缓。 

充电网络建设迟缓。由于不同公司的技术路线差异较大，统一的技术接口推行难度较

大，可能导致充电网络建设延迟或无法共用，影响产业发展。另外，仅仅收取充电服

务费短期仍很难实现盈利，增值服务市场又无法打开，会影响投资者建设热情。 

新能源汽车出现重大安全事故。在新能源汽车高速发展的同时，新能源汽车的安全性

成为行业关注的焦点，如果因为锂电池着火等原因发生重大安全。 

市场认可度不高。新能源汽车是新事物，需要广大消费者慢慢接触才会被认可。 
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