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弃风率持续下降，国内风电基本面改
善趋势明确 
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 报告要点 

 事件描述 

能源局发布 2016 年风电并网运行情况。 

 事件评论 

 全年新增并网装机 19.3GW，同比有所下滑。2016 年我国新增并网装机

19.3GW，同比2015年的32.97GW下滑41%，与此前行业协会预期的22-25GW

的装机水平存在一定差异：1）能源局数据统计口径为中电联和电网公司调度口

径，为已发电的并网装机数据；2）行业协会数据由各风机企业上报汇总而成，

为风机吊装容量，而非并网数据，两者由于并网周期等影响存在一定差异。结

合行业情况，我们认为，2016 年国内风电装机水平下滑主要有以下原因：1）

受电价下调等影响，2015 年国内风电抢装明显，带动当年装机规模同比大幅增

长 66%，抢装对 2016 年装机造成了一定的透支影响。同时，抢装使得能源局

公布的并网数据波动加大，也一定程度影响了 16 年风机装机增速；2）2016

年为国内风电装机结构调整的一年，企业装机中心由原来的三北地区向中东部

及南方市场转移。而南方市场与北方市场在项目储备、施工周期等方面存在一

定差异，从而一定程度影响了并网装机水平。 

 装机结构明显调整，西北地区占比大幅下降。行业新增装机结构出现明显优化，

限电严重的西北地区装机占比明显下降，内蒙、新疆、甘肃、宁夏四省装机占

比由 2015 年的 57.5%降至 18.7%。中东部及南方市场占比明显上升，华南五

省占比由 2015 年的 7.64%上升至 21.20%，尤其是云南省装机大幅增长；华北

五省市（不含内蒙）占比由 2015 年的 12.80%上升至 20.17%。 

 4 季度弃风率 12.49%，弃风限电明显改善。2016 年国内风电弃风率 17.10%，

较 2015 年的 15.40%有所上升。不过，从单季度来看，4 季度弃风率 12.49%，

前 3 季度分别为 25.81%、16.82%、12.70%，下降趋势明显。在受供暖影响明

显的 4 季度国内风电弃风率依然维持平稳下滑，印证国内风电弃风限电改善趋

势明确的判断。 

 国内风电基本面改善趋势确定，继续看好行业后期表现，维持看好评级。国内

风电弃风限电改善趋势确定，同时装机热情依然高涨，随着前期抢装及市场区

域结构调整因素弱化，预计国内风电装机同样将重回增长趋势，带动风电基本

面整体平稳改善。建议持续关注板块投资机会，重点推荐风机龙头金风科技，

以及天顺风能、泰胜风能等。 
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 风险提示： 1. 风机装机低于预期；   
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全年新增并网装机 19.3GW，同比有所回落 

根据能源局数据，2016 年我国新增并网装机 19.3GW，同比 2015 年的 32.97GW 下滑

41%，与此前行业协会预期的 22-25GW 的装机水平存在一定差异。两者数据差异主要

在于统计口径的不同： 

1）能源局数据统计口径为中电联和电网公司调度口径，为已发电的并网装机数据； 

2）行业协会数据由各风机企业上报汇总而成，一方面企业上报数据或存在一定误差；

另一方面，协会数据更接近吊装水平，而非并网数据； 

3）由于统计口径与方法的不同，国内一直存在多个风电装机数据口径。如 2015 年能源

局公布风电并网装机 32.97GW，而风能协会公布风电吊装容量 30.75GW，水规总院公

布并网装机 29.40GW。整体而言，吊装容量基本对应企业实际出货水平，并网容量则

一定程度会受到并网周期影响。 

图 1：2016 年国内风电并网装机 19.3GW，同比下降 41% 

 
资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

结合行业情况，我们认为，2016 年国内风电装机水平下滑主要有以下原因： 

1）受电价下调等影响，2015 年国内风电抢装明显，带动当年装机规模同比大幅增长

66%，抢装对 2016 年装机造成了一定的透支影响。 

2）上次电价调整以项目并网为时间节点，从而使得部分项目在 2015 年底集中并网，这

也是能源局公布的并网数据高于协会数据的主要原因。2016 年由于不存在抢装问题，

年底已吊装而未并网项目并不会急于并网，从而使得能源局数据低于协会数据，加大了

并网数据的波动性。 

3）2016 年为国内风电装机结构调整的一年，企业装机中心由原来的三北地区向中东部

及南方市场转移。而南方市场与北方市场在项目储备、施工周期等方面存在一定差异，

从而一定程度影响了并网装机水平。 

装机结构明显调整，西北地区占比大幅下降 

虽然装机总量有所下降，但行业新增装机结构出现明显优化，限电严重的西北地区装机

占比明显下降，内蒙、新疆、甘肃、宁夏四省装机占比由 2015 年的 57.5%降至 18.7%。

中东部及南方市场占比明显上升，华南五省占比由 2015 年的 7.64%上升至 21.20%，
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尤其是云南省装机大幅增长；华北五省市（不含内蒙）占比由 2015 年的 12.80%上升

至 20.17%。 

表 1：2016 年中东部及南方市场风电装机占比上升 

国内风电装机占比 
2016 

 
2015 

 
新增并网装机 占比 新增并网装机 占比 

华北 

北京 4 0.21% 0 0.00% 

天津 0 0.00% 0 0.00% 

河北 166 8.58% 109 3.31% 

山西 102 5.27% 214 6.49% 

山东 118 6.10% 99 3.00% 

内蒙古 132 6.83% 407 12.34% 

华北小计 522 26.99% 829 25.14% 

东北 

辽宁 56 2.90% 30 0.91% 

吉林 61 3.15% 36 1.09% 

黑龙江 58 3.00% 49 1.49% 

东北小计 175 9.05% 115 3.49% 

华东 

上海 10 0.52% 24 0.73% 

江苏 149 7.70% 110 3.34% 

浙江 15 0.78% 31 0.94% 

安徽 41 2.12% 53 1.61% 

福建 42 2.17% 13 0.39% 

江西 41 2.12% 31 0.94% 

华东小计 298 15.41% 262 7.95% 

华中 

河南 13 0.67% 47 1.43% 

湖北 66 3.41% 58 1.76% 

湖南 61 3.15% 86 2.61% 

重庆 5 0.26% 13 0.39% 

四川 52 2.69% 45 1.36% 

华中小计 197 10.19% 249 7.55% 

西北 

陕西 80 4.14% 39 1.18% 

甘肃 25 1.29% 245 7.43% 

青海 22 1.14% 15 0.45% 

宁夏 120 6.20% 404 12.25% 

新疆 85 4.40% 887 26.90% 

西藏 0 0.00% 0 0.00% 

西北小计 332 17.17% 1590 48.23% 

华南 

广东 22 1.14% 42 1.27% 

广西 24 1.24% 30 0.91% 

海南 0 0.00% 0 0.00% 

贵州 39 2.02% 90 2.73% 

全球环保研究网



 

请阅读最后评级说明和重要声明 4 / 6 

 

行业研究┃点评报告 

云南 325 16.80% 90 2.73% 

华南小计 410 21.20% 252 7.64% 

合计 1934 100.00% 3297 100.00% 

资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

全年发电 1742 小时同比增 14 小时，发电占比上升至 4% 

2016 年国内风电发电 1742 小时，同比上升 14 小时，其中 4 季度 491 小时，同比上升

80 小时，明显好于去年。与此相对应的是，2016 年国内火电发电 4165 小时，同比下

降 164 小时。 

发电量方面，2016 年国内风电发电量 2410 亿千瓦时，占全国总发电量的比重由 2015

年的 3.29%上升至 4.08%。 

 图 2：4 季度国内风电发电 491 小时，同比上升 80 小时  图 3：2016 年国内风电发电占比约 4% 

 

 

 

资料来源：国家能源局，长江证券研究所  资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

弃风限电明显改善，4 季度弃风率 12.49% 

弃风限电方面，2016 年国内风电弃风电量 497 亿千瓦时，综合弃风率 17.10%，较 2015

年的 15.40%有所上升。不过，从单季度来看，4 季度弃风率 12.49%，前 3 季度分别为

25.81%、16.82%、12.70%，下降趋势明显。在受供暖影响明显的 4 季度国内风电弃风

率依然维持平稳下滑，印证国内风电弃风限电改善趋势明确的判断。 

图 4：国内弃风率持续下降 

 
资料来源：国家能源局，长江证券研究所 
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即使是限电严重的甘肃、新疆等地区，4 季度限电同样维持了改善趋势。 

表 2：甘肃、新疆等限电严重地区弃风率维持下降趋势 

省份 
发电量 弃风率 

2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 

内蒙 111 128.3 93.3 131.4 34.94% 18.85% 6.42% 17.67% 

甘肃 35.5 36.8 36.1 27.6 47.56% 46.04% 41.59% 34.75% 

宁夏 21 33.4 33 41.6 34.98% 9.73% 7.30% 3.48% 

新疆 31 63.8 65.7 59.5 48.59% 42.47% 32.68% 32.54% 

资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

 

全球环保研究网




